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COMUNICATO AGLI ISCRITTI

Convenzione di gestione comparto FONDENEL MONETARIO - Limite di Rating
Titoli di Stato della Repubblica Italiana - DEROGA FINO AL 31 DICEMBRE 2012.

Per Vostra opportuna e doverosa conoscenza, con riferimento alla Convenzione di
gestione di cui all'oggetto, si informa che il Consiglio di Amministrazione nella seduta del
20 luglio 2012, ha deliberato “di concedere una deroga — fino al 31 dicembre 2012 —
rispetto a quanto previsto all’art. 6.4.2 della Convenzione vigente, nel senso cioé che
‘limitatamente ed esclusivamente ai i soli titoli di Stato (cosiddetti “Governativi”)
emessi dalla Repubblica Italiana, i titoli di debito devono avere, al momento
dellacquisto, un rating minimo di BBB attribuito da Standard & Poor’s, o rating

equivalente attribuito da Moody’s o Fitch, sulle emissioni con vita residua superiore a 12

mesi ed un rating minimo di “A-3” attribuito da Standard & Poor’s, o rating

equivalente attribuito da Moody’s o Fitch, sulle emissioni con vita residua inferiore a 12

mesi (in precedenza tali limiti erano rispettivamente pari a BBB+ e A-2).

La deroga é stata concessa per evitare l'impatto negativo che potrebbe derivare da

smobilizzi di titoli italiani con durata residua comunque limitata, in un momento di mercato

molto avverso.

Tenuto conto, quindi, anche della precedente deroga di cui al Comunicato del
6/6/2012, i limiti di rating vigenti ed applicabili alla convenzione in oggetto — art. 6.4.2 - fino

al 31 dicembre 2012, sono cosi riepilogati:

a) Titoli di debito della Repubblica Italiana (cosiddetti “Governativi’) emessi

con vita residua superiore a 12 mesi: BBB attribuito da Standard & Poor’s,

o rating equivalente attribuito da Moody’s o Fitch;
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b) Titoli di debito della_Repubblica Italiana (cosiddetti “Governativi’) emessi

con vita residua inferiore a 12 mesi: A-3 attribuito da Standard & Poor’s,

o rating equivalente attribuito da Moody’s o Fitch;

c) Titoli di Stato (cosiddetti “Governativi’) dei Paesi dell’Area Euro emessi con

vita residua inferiore a 12 mesi: A-2 attribuito da Standard & Poor’s, o

rating equivalente attribuito da Moody'’s o Fitch;

Tutti gli altri titoli di debito devono avere, al momento dellacquisto, un rating

minimo di BBB+ attribuito da Standard & Poor's, o rating equivalente attribuito da
Moody’s o Fitch, sulle emissioni con vita residua superiore a 12 mesi ed un rating
minimo di “A-1” attribuito da Standard & Poor's, o rating equivalente attribuito da

Moody'’s o Fitch, sulle emissioni con vita residua inferiore a 12 mesi:

Disponibili per ogni eventuale chiarimento, si porgono cordiali saluti

Roma,

‘25 LU 2012

Il Presidente
Paolo Auricchjo
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